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EUA: Produccion industrial con impulso moderado 17 de julio de 2026
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e En junio, la produccién industrial subié 0.1% mensual, mismo ritmo que Rosa Rubio Kantun

. . . analisis@monex.com.mx
en mayo, situdndose por debajo de lo previsto por el mercado (+0.2%). @

e La produccion manufacturera se mantuvo sin cambios en junio, luego de
presentar un avance de 0.1% en el mes previo.

e Durante el 2T-26, la produccién industrial total creci6 4.0% a tasa
anualizada; mientras que la manufacturera se expandié hasta un 4.7%.

Produccion industrial y manufacturera se moderan al cierre del 2T-26

En junio, la produccidn industrial registré un avance de 0.1% mensual (m/m), Produccién industrial
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mismo ritmo de avance que en mayo, aunque situandose ligeramente por debajo Variacién mensual (%)
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de la expectativa del mercado (+0.2%). Con una dindmica similar, la produccion
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manufacturera, la cual representa cerca del 76.0% del total, se mantuvo sin Bienes finales 0.1 0.1
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cambios respecto al mes previo (vs +0.1% en mayo), lo que representd su menor Equipos de negocios 0.9 04

avance mensual desde enero de 2026. En términos de capacidad utilizada, la Bienes no industriales 0.3 -0.2
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actividad industrial alcanzé un nivel de 76.1%, manteniéndose sin cambios respecto onstruccion

Manufactura 0.1 0.0

a abril y mayo, lo que refleja mayores sefiales de estabilizaciéon en la capacidad Mineria 1.1 0.4

productiva total. Por su parte, la capacidad utilizada del sector manufacturero fue Generacion -0.7 0.4
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de 75.7%, frente al 75.8% observado en el mes anterior. En su comparacion anual,

la produccion industrial y manufacturera continuaron con una trayectoria positiva, Produccién industrial 1.6 11

b imient | de 1.1% ( / ) Bienes finales 0.9 0.7

ambos con un crecimiento anual de 1.1% (a/a). Bienes'ds concims 11 12

Equipos de negocios 5.9 5.4

Avances y retrocesos del periodo Bienes no industriales 21 18

Construccién 2.2 1.5

La produccion de los grupos industriales exhibié un desempefio mixto. El indice de Manufactura 1.5 11

bienes de consumo subié 0.3% m/m, tras presentar una disminucién de 0.6% en Mineria 2.6 2.4
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mayo. El avance estuvo impulsado por el rubro de bienes duraderos ( %), que Fuente: Elaboracion propia con datos de la Reserva
hilaron cuatro meses de incrementos consecutivos. Asimismo, el rubro de bienes Federal de EUA. ! Cifras ajustadas por estacionalidad.

duraderos subié 0.3% m/m, con lo cual se recuperd ligeramente de la caida del mes
previo (-1.1%). Por otro lado, el indice de equipos de negocios se contrajo

. . . * .
0.6% m/m, lastrado por el retroceso en los equipos industriales (-1.0%) y para Para consultar nuestro reporte anterior, da

click aqui.
procesamiento de informacién (-0.2%).
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Fuente: Elaboracion propia con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics. Cifras desestacionalizadas.
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En el desglose por industrias, la produccién manufacturera se observé un
desempeio mixto entre industrias. Al interior de la produccién de bienes duraderos
(-0.1% m/m) se registraron retrocesos en la mayoria de las categorias, en particular
de la manufactura de productos de madera (-0.8%), productos de minerales no
metdlicos (-0.6%), maquinaria (-0.7%) y equipos electrénicos (-0.6%); mientras que
la produccién de vehiculos aumentd 0.7%. Por su parte, el rubro de bienes no
duraderos presentd un ligero crecimiento de 0.2% m/m, apoyado por la
elaboraciéon de productos derivados del petréleo y del carbdn (+2.1%) y de prendas
de vestir y cuero (+1.9%). Por otro lado, la produccidon de servicios publicos
aumento6 0.4% m/m (vs -0.7% en mayo), respaldado por una modesta recuperacién
en el suministro del sector eléctrico (+0.9% m/m), mientras que el gas natural
registré una abrupta contraccién (-3.3% vs +8.5% previo), ante la nivelacién en el
suministro de productos energéticos a nivel global. Por su parte, la produccion
minera incrementé 0.4% m/m, mientras que el indice de construccidn se contrajo
ligeramente (-0.4% m/m).

¢Qué esperar?

Las cifras de junio reflejan una moderacidn del sector industrial estadounidense al
cierre del 2T-26, limitado por un menor dinamismo de la produccién manufacturera
y la contraccién observada en la manufactura de bienes duraderos. No obstante, la
actividad industrial total del periodo fue favorable, con un sélido crecimiento del
4.0% a tasa anualizada, mientras que la manufactura se expandié hasta un 4.7%
durante el 2T-26. Asimismo, la estabilizacién en la utilizacién de la capacidad
instalada sugiere una mejora, aunque aun por debajo de su promedio histérico; lo
que deja sefales de una posible recuperacién gradual. Por lo que serd clave un
mayor dinamismo en los segmentos de computadoras y electrénicos, maquinaria,
equipos eléctricos y componentes y de vehiculos.

Hacia adelante, serd relevante monitorear la evolucion de la demanda
manufacturera y la inversion empresarial, especialmente en sectores vinculados a
tecnologia e inteligencia artificial, los cuales han contribuido a sostener parte de la
actividad del periodo. No obstante, persisten factores de cautela asociados a la
incertidumbre comercial, la permanencia de aranceles en sectores estratégicos y
una demanda externa que continda mostrando sefiales mixtas. En conjunto, se
prevé que la actividad industrial mantenga un crecimiento moderado durante los
préximos meses y con un desempefio heterogéneo entre industrias.

upoFinancieroMonex X @monexanalisis @ monex.com.mx



Rumbo
Economico

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacién que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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